www.privatebanking.pl

Dariusz Korczakowski
»Polisy lokacyjne — alternatywne mozliwosci inwestycyjne.”
grudzien 2005

Ze wzgledu na niskie stopy procentowe, lokowanie oszczgdnos$ci staje si¢ coraz trudniejsze.
Rentowos$¢ inwestycji w lokaty bankowe (jeden z najprostrzych 1 najbezpieczniejszych
instrumentéw inwestycyjnych) dodatkowo ograniczona zostala przez 19-procentowy podatek od
oszczednosci (tzw. podatek Belki). Banki szukajac nowych produktéw, we wspotpracy z
towarzystwami ubezpieczeniowymi, wprowadzily do swojej oferty polisy lokacyjne.

Produkt ten faczy zalety lokaty bankowej i polisy ubezpieczeniowej. Bezpieczenstwo
inwestycji jest zapewnione - poniewaz jest oferowana przez Bank 1 zwykle jest on gwarantem
wyplaty $wiadczenia - na warunkach okreslonych w umowie. Dodatkowo polisy gwarantuja zwykle
zwolnienie z tzw. podatku Belki - zgodnie bowiem z przepisem art. 21 ust. 1 pkt. 4 ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolne od podatku (tzw. podatku Belki) sa kwoty
otrzymane z tytulu ubezpieczen majatkowych i osobowych — przy czym te drugie tylko wowczas,
gdy sktadka nie byta lokowana w fundusze kapitatowe. Sama umowa w praktyce niewiele rozni si¢
od umowy o bankowa lokate — zawiera jednak wszystkie elementy typowe dla umowy
ubezpieczeniowej. Oszczedzajacy, ktory jest w tym przypadku ubezpieczonym, deponuje okreslona
kwotg (zwykle jest to réwnowarto§¢ kilku / kilkunastu tysigcy ztotych) tyle, Zze jest ona nie
depozytem, ale sktadka. W praktyce Klient wptaca sktadk¢ w pewnej minimalnej wysokosci, by po
6 lub 12 miesigcach otrzymaé ja powigkszona o ,odsetki”. Kapital powigkszony o odsetki
(zwolnione z podatku Belki) formalnie jest suma ubezpieczenia. Oczywiscie zwolnienie z podatku
obowiazuje, gdy jest to formalnie ubezpieczenie na zycie i dozycie, w ramach ktérego $rodki nie sa
inwestowane w zaden fundusz kapitatlowy. Co wazne, jesli w okresie, na jaki zostala zawarta
umowa, dojdzie do zdarzenia nia objgtego (tj. zwykle $mierci ubezpieczonego-oszczedzajacego),
sume ubezpieczenia (a wigc kapitat plus odsetki) otrzyma tzw. osoba uposazona, czyli uprawniona
do odbioru pienigdzy przez wykupujacego dla siebie taka polisg. I tu pojawia si¢ kolejna zaleta tej
formy oszczedzania — zgodnie z art. 830 kodeksu cywilnego suma ubezpieczenia przypadajaca
uprawnionemu nie nalezy do spadku po ubezpieczonym. W konsekwencji wigc od takiej sumy —
niezaleznie od jej wysokosci oraz od stopnia pokrewienstwa mig¢dzy ubezpieczonym a uposazonym
— nie trzeba placié¢ podatku od spadkow i darowizn.

Pomimo, ze jest to polisa ubezpieczeniowa na zycie i dozycie — nie ma zwykle w tym
przypadku zadnych ograniczen wiekowych czy zdrowotnych. Moze si¢ ubezpieczy¢ nawet osoba w
bardzo podesztym wieku — dlaczego ? Odpowiedz jest bardzo prosta — skoro sktadka Klienta
pokrywa 100% sumy ubezpieczenia to Towarzystwo Ubezpieczeniowe nic nie ryzykuje przyjmujac
sktadke 1 wystawiajac polisg.

Latwo zauwazy¢, ze przy tej samej marzy zysku dla Banku co przy lokatach bankowych i
koniecznos$ci pokrycia udziatu w operacji Towarzystwa Ubezpieczeniowego - dochodowosé tego
tytulu inwestycji jest wyzsza niz lokat bankowych (wynika to oczywiscie z owych 19% zysku).
Dodatkowo produkt ten moze by¢ narzedziem do pozyskiwania nowych Klientow lub utrzymania
dotychczasowych. Potwierdza to analiza rynku.

Przyktadowo w 2005 roku oferowane byly nastgpujace tego typu produkty z rocznym
okresem inwestowania (w nawiasach poziom na jakim musiataby by¢ oprocentowana lokata
bankowa, by mie¢ rentownos$¢ réwa polisie ubezpieczeniowe;):

oGetin Bank + Europa Zycie 4,30% (5,31%); min. wplata 5.000 zt; stale oprocentowanie lokaty
rocznej w banku 4-4,8%

eLukas Bank + Europa Zycie 4,00% (4,93%); min. wplata 1.000 zt; state oprocentowanie lokaty
rocnej w banku 4-4,2%



®Raiffeisen Bank Polska + Uniqua TunZ 3,85% (4,75%); min. wplata 5.000 zi; stale
oprocentowanie lokaty rocznej w banku 3,2 — 3,4%

eDecutsche Bank PBC + Gerling Polska TuNZ 3,73% (4,60%); min. wplata 5.000 zI; stale
oprocentowanie lokaty rocznej w banku 3,6-3,8%

eDominet Bank + Finlife 3,69% (4,9%); min. wplata 1.000 zt; stale oprocentowanie lokaty
rocznej w banku 4,35-4,60%;

eFortis Bank Polska + Credit Suisse Life & Pensions TunZ 3,1% (3,83%); min. wptata 5.000 zt;
state oprocentowanie lokaty rocznej w banku 3,2-3,3%.

Innym przyktadem polis inwestycyjnych byt wspolny program BRE i Generali oferowany
dla Klientéw Private Banking. Po sze$ciu miesigcach funkcjonowania ( w maju b.r.) pokonat on
lokaty bankowe i fundusze pienigzne. Celem programu bylo pomnozenie $srodkow Klientow przy
jednoczesnym objeciu jego uczestnikoéw ochrona ubezpieczeniowa. Do wyboru sa produkty
umozliwiajace inwestowanie $rodkow pochodzacych ze skladek w ubezpieczeniowy fundusz
kapitatlowy o strategii gwarantowanej, mieszanej lub agresywnej. W ramach programu istnieje
mozliwos¢ inwestowania srodkow w jednostki uczestnictwa czotowych funduszy inwestycyjnych
obecnych na polskim rynku. Dodatkowym atutem sa oczywiscie preferencje podatowe, gdyz w
strategii gwarantowanej zyski zwolnione sa z podatku od dochodow kapitatowych. Ze wzgledu na
zastosowana formul¢ program gwarantuje w przypadku nieprzewidzianych zdarzen losowych —
bezpieczenstwo finansowe wskazanych przez Klienta oséb uposazonych oraz zwolnienie z podatku
spadkowego 1 dochodowego.

A jak wygladaja relacje Bank — TU — tu nie ma S$cistych regul. Wazne by obydwa podmioty
uzyskaly oczekiwany dochod. Mozna sobie wyobrazi¢, ze TU zebrana sktadke ulokuje w Banku na
lokacie (jak wiemy podmioty gospodarcze nie sa obciazone podatkiem Belki) a nastgpnie, po
zwrocie srodkow z Banku, przeznaczy je na wyptatg Swiadczen dla ubezpieczonych. Ograniczeniem
w oferowaniu tego typu produktow sa limity wynikajace z przepisOw prawa ubezpieczeniowego,
dotyczacych Towarzystw Ubezpieczeniowych. Gdyby nie one, nie byloby przeszkod, by wszystkie
lokaty byly dokonywane w tej formie — tracitby na tym oczywiscie Skarb Panstwa.
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